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DCA Construcciones y Proyectos, 5.4

Balance Abreviado

31 de diciembre de 2025

\Expresados en Euros)

NOTAS 1025 Full il

A) BCTIVO NO CORRIENTE 6.509.262 5.767.375
Inversiones inmobiliarias 5 54.629 56.541
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo By 9ia) 5.830.606 5.661.296
inversiones financieras a largo plazo 9 [h) 39,404 33.404
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a (e) 575.768 *
Activos por impuesto diferido i5 B.B55 10.134
BY ACTIVD CORRIENTE 2.2 78.68T 3.347.479
Existenclas 10 1.353.802 1.407.215
Dewdores comerciales y otras cuentas a cobrar 5 [c) 549,883 1.106.500
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 158,965 223.155
Cllentes EEGGAL . 577.B&0
ros deudores 390,957 305 485
inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto plazo g {a) 5.727 5.406
inversiones financieras 3 corto plazo g |b) 357.010 H1E.092
Efectlvo y otros activos liquidos equivalentes 11.266 12.266

| TOTAL ACTIVO (A-+8) 8.787.949 9.114.854

NOTAS 2025 2024

| ) PaTRIMONIO NETD 750.579 g50.124 |
Fondos propios 11 750,579 855,124
Capital E86. 208 886,208
Capital escriturado EfB.208 286204
Reservas B.322.869 B.322 BGD
Resultados de ejercicios anteriores {B.349.953) (8.550,337)
Resultado del ejercicio (108,545} 200,384

| B) PASIVO NO CORRIENTE 368,911 538.819 |
Provisiones a largo plazo 12 353.251 £33.218
Deudas & largo plazo i3yis 5.659 5,601

| ©) Pasvo cormienTe 7,668,459 7.716.911
Provisiones a corto plazo 11 31.923 31923
Deudas a corto plaza 13y 14 5.600.399 5.865.916
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13y 14 [a) 1.211.346 TT8.187
Acreedores comerclales y otras cuentas a pagar 13 y 14 [c] 824,791 1.040.885
Proveedores 1.053 9.667
(Hros acreedores 823.738 1031218

| TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO [A+B+C) 5.114.854 |

8.787.949

Los notas I @ 24 de g memorio y los Anesas |y i ferman porte de los Coantas Anuales Abreviadas del

sErcicio 025

L



OCA Construccionas y Proyectos, 5.4,

Cuenta de Perdidas y Ganancias Abreviada
31 de dickembre de 2025

{Expresados en Euros)

MOTAS 2025 2024
A) OPERACIOMES CONTINUADAS
Importe neto de |a cifra de negocios 18 (a) 412.041 839.527
Variacién de existencias de productos terminados y en curso 10 (E0.808) {497.548)
Aprovisionamientos 18 (i) (200.427) (281.975)
Otros Ingresos de explotacion - -
Gastos de personal 1B [} {333.013) (331.014)
Otros gastos de explotacién 18 (d) {13 5568) {273.230)
Amortizacién del inmovilizado 5 (1.912) (1.912)
Citros resultados 18 (&) 133.422) 350,123
| A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (251.109) {196.029)
Ingresos financieros 18 (f] 169,118 540,871
Gastos financeros 13y 18 (25.273) {24.179)
Deterlaro y resultado por enajenaciones del inmovilizado L - (128.000)
A.2) RESULTADD FINANCIERD 183.843 I57.092
A.3] RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [107.266) 201,663
Impuestos sobre beneficios 15 (1.279) (1.279)
A.4) RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS (108.545) 200,384
4.5} RESULTADD DEL EJERCICIO (108.545]) 200.384

Las notas 1 o 24 de o memarks v fos Anexos | y | forman parte de ios Cuentas Anuates Abreviados del

ejercicia 2025




LA Construcciones y Proyectos, 5.4,
hMemaorta de las Cuentas Arncales Abreviadas a 31 de diciermbre de 2035

(Expresada an Furos)

1.- Actividad de la Empresa.

La Empresa OCA CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS, 5.4, fue constitulda ariginalmeénte como una
Sochedad Limitada por tiempo indefinido el 21 de diciembre de 1938, dando comienzo a sus
operaciones &l dia 4 de enero de 1999 de acuerdo con sus estatutos, con la denominacion de

“OBRA CIVIL ASTURIANA, 5.L.", Con fecha 17 de febrero de 2006 se aprueba el cambio de
denominacidn de la Seciedad, que pasa a denominarse "0OCA CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS,

AT,
La Junta General Universal de Socios de fecha 1 de enero del 2003 aprobd |a transformacion en
Sociedad Andnima. Dicha transformacion fue elevada a escritura publica el 4 de abril def 2003,

Su domicilio social se encuentra establecido en &l Paligono Industrial de Olloniega, Parcela B-8,
33660, Olloniego-Oviedo, Asturias.

La dltima ampliacidn del Objeto Soclal de la compafifa se produce en la reunidn de la Junta
General de Acclonistas celebrada el 2 de septiembre de 2009 en el domicilio secial, qguedando
tal ¥ como describe a continuacion:

a) La contratacidn y ejecuckdn, por cuenta propla o de terceros, de toda clase de obras
publicas y privadas, cualguiera que sea el sistema, forma y materlales utilizados,
mediante subasta, concursos o adjudicaciones directas.

b} Las actividades proplas de servicios técnlcos de ingenieria, tales coma la realizacion
completa de proyvectos, direccionas de obra y asesorambento &n todo |o relacionado
con la ingenieria,

) La adquisicin y enajenacién de solares, construcciones v edificaciones de cualquier
clase,

d} La urbanizacldn, promacion, construccién y explotacién de toda clase de bienes w

inmuebles, y en general, la inversidn inmaobiliaria, ristica y urbana. ‘\—-\e

e} Elarrendamiento de todo tipo de bienes Inmuebles,

fi  Adquirir. obtener y, en general, ostentar la titularidad de conceslones y derachos
mineros de todas clases,

Bl Desarrclic de labores mineras y servicios auxilizres en mineria, canteras, pozos;
tuneles, galerias y voladuras espedales.

h) Explotacidn de minas, canteras, yacimientos, escombreras y otros susceptibles de
proporcionar minerabes de cualguier clase,

OCA Construcciones y Provectos 5.4, Pagina 1



OCA Construcchonas y Proyectos, 5.8,
pAemoria de tas Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diciembre de 2025
{Expresada en Euros)

i} Laobtencion mediante subasta, concursos o adjudicaciones directas, de toda clase de
eoncesiones administrativas relacionadas con la construccidn, conservacion y
explotacién de infraestructuras de transporte terrestre, maritimo y/fo agreo, y de las
concesiones administrativas para la conservacion y explotacién de infraestructuras ya
construidas. La construccion de aquellas obras de infraestructuras distintas a las de la
concesidn pera con Incldencia en Iz misma, y que se lleven a cabo dentro de su area e
influencia, @ que sean necesarias para la ordenacion del trafice, cuyo proyecto ¥
sjecucién o sdlo ejecucién se impongan al concesionario como contraprestaclon, las
actividades que sean complementarias a la construccidn, conservacion y explotacion
de las infraestructuras objete de concesion, asi como las sigulentes actividades:
estaciones de servicio, centros integrados de transporte y aparcamientos, siempre gue
todos ellos se encuentren dentro del drea de influencia de las infraestructuras objeto
de concesidn, Esta actividad podra desarrollarla por si misma o a través de emprasas
filiales o participadas, tanto en territorio espafiol coma en cualguier estado extranjeros,

El gjercicio de |2 actividad se reallzard, en todo ceso, a través de los carrespondiantes
profesionales, Tales actividades podrén ser desarrolladas, total o parcialmente, de modo
indirects, mediante la titularidad de acclones o participaciones de sociedades de objeto idéntico
o analogo,

Con facha 16 de octubre de 2020 la Junta General de Accionistas aprueba el cambio de lfl!-ganu
de Administracién de la sociedad pasando de Consejo de Administracian a Administrador Linleo.

La actividad desarrollada durante el ejercicio 2025, al igual que ocurric en el ejercicio 2024, sa
centrd en la contratacién y ejecucién de tods clase de obras publicas y privadas, tanto de
ingenieria civil coma de edificacion, fundamentalmente piblica. La empresa tamblén desarrolla
actividades en gl ambito de la promocidn Inmobiliaria.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, de acuerdo con lo establecido an el articulo
42 del Codigo de Comercio. La socledad dominante es OCA Construcciones y Proyectos 5.4, con
domicilio en Poligane Industrial de Olloniega, Parcela B-5, 33660, Oviedo, Asturlas. Todas las
socledades pertenecientes al grupo tienen su domicilio social radicada en Espafia. El detalle

las empresas gue forman grupa con DCA, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, v que dependen

de alla es el siguiente:

Porcentaje de
participaciin
Ejercicio Domicilio
Empresa Compra Directo Indirecto Actividad Social
Promaocicn
Transfontoria 5.L. 008 100 - Inmobiliaris heturias
Porcentaje de
participacidn
Ejercicio Demicliio
Empresa EOmpra Directo Indirecto Actividad Sacial
Fromacikn
Transfantorea 5.L. 20048 100% . inmobiliaria Asturias
Estructuras, Conservacianas y
Rehabifitaciones 5.L. 2005 100% - Construccion Asturias
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OCA Construcclones v Proyectos, 5.4
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diciembre de 2025
{Expresads en Euros|

La Sociedad Estructuras, Conservaciones v Rehabilitaciones, 5L fue disuelta a lo largo del
ejerclcio 2025,

OCA Construcciones v Prayectos, 5.4, &5 fa sociedad de mayor activo de un conjunto de
sociedades sometidas 3 una miksma unidad de decisidn segun lo dispuesto en la Norma 132 de
las Mormas de Elaboracién de Cuentas Anuales. La Sociedad forma la unidad de decision
juntamente con Terra ingenieros, 5.L. El importe agregado de activos, pasivos, patrimonio neto,
cifra de negocios y resultado del conjunto de |as citadas sociedades es como sigue:

Partida 2025 20024
Artivos 14.983.290 13.341.766
Paslvos 12733979 11318744
Patrimonio Nakto 2.245.310 2.023.112
Cifra de Megocios B.211.423 G6.89E939
Rasuftadao 113.872) 255011

Figura Inscrita en el Registro Mercantil de Asturias, en el Tomo 2.559 del archiva, folio 48,
Seccion B, hoja ndmero AS-20.208, inscripcidn 12, Su CIF es A33562885,

En los ejercicios 2025 y 2024 |a empresa no tiene obligacidn de consolidar al no superar los
limites establecidos en el Art. 43 del Codigo de Comercio.

La moneda funcional en el ejercicio 2025 y 2024 es el euro. La moneda de presentacién es al
2ura.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas.

2.1) Imagen fial

Las cuentas anuales abreviadas se han formulade a partir de los registros contables de Oca
Construccienes y Proyectos, 5.A. [y de las Uniones Temporales de Empresas (UTEs) y negocios
conjuntos integradas).

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con |a legislacian

mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan Generat de Contabilidad, con el abj

de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera al 31 de diciembre de 202

f',.r'E dﬂ: los resultados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminada en dicha
a.

El Administrador Unico de la Sociedad estima que las cuentas anvales abreviadas del ejercicio
2025, que han sido formuladas el 31 de marzo de 2026, serdn aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacion alguna.

2.2) Principio de empresa en funcionamianto:

Durante el ejerciclo 2025, la Sotiedad ha incurride en resultades de explotacién negativos por
importe de 251,109 euros (negativos por Importe de 196,029 en 2024) v, a 31 de diciembre de
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DCA Construeciones y Proyectos, 5.4.
Mamoria de las Cusntas Anuales Abreviadas z 31 de diciembre de 2025
(Expresadaen Euros)

2025, el pasivo corriente supera el activo corriente, excluidas del mismo las existencias de cicle
largo, en 6.449 637 suros (5.429.297 euros en 2024).

Na abstante. el Administrador Unlco ha preparado estas cuentas anuales abreviadas en base al
principic de empresa en funcionamiente dado gue estima que la Soctedad generard flujos de
explotacidn positivos vinculados a la venta de terrenos y construcciones solre las que estan
realizando [as acciones de promocidn necesarias para su venta.

También es importante considerar que la Sociedad ha conseguide manlener sus actividades
ordinarias de construccion de obra civil a pesar de su situacién financiera debido a que la
sociedad acompafia en UTE habitualmente a la sociedad Terra Ingenleros, 5.L., con la que forma
unidad de decisién (véase Mota 1), Esta casulstica le ha permitide mantener su actividad
ordinaria que contribuyen a hacer frente a las obligaciones de |a Soclecad tal y como se describe
en esta nota mas adelante.

Adicionalmente, la Sociedad esta llevando a cabo negociaciones con las entidades financieras
para aplazar el page de su deuda o cancelaria con guitas o daciones de pago, hablendo llegado
va @ algunos acuerdos con varias entidades financieras tal y como se detalla en |a nota 14 de
deudas con entidades financieras, y asi adaptar su calendario de pagos a la generacion de flujos
de efectivo de tal forma que permita a la Socledad hacer frente a sus compromisos en su
vencimiento, |3 contratacién y ejecucién de nuevas obras, Estas gestiones, de fructificar,
contribuiran a la mejora de la situacién financiera de la Sociedad, enlinea con lo ocurrido en los
Gitimas afios en los que se ha reducido de forma notable ef endeudamiento, sin merma en la
capacidad productiva,

Tenlendo en cuenta la anterior, si bien la situacldn descrita arroja incertidumbre material sobre
la capacidad de la Socledad de continuar como eémpresa en funcionamiznto, el Administrador
Unico de la Sociedad, ha considerado adecuada la preparacion de estas cuentas anuales bajo el
principio de empresa en funcienamiento en Iz madida en que espera que los acuerdos con las
entidades financieras se cierren en el corto plaze lo que, junta con |a tesareria que se espera
abtener por la venta de activos y cartera de obras, permitird 2 la Socledad hacer frente a las
deudas y que esta pueda continuar llevando a cabo su actividad.

2.3) Valoracién y estimacion de las incertidumbres v juicios relevantes en la aplicacién de
politicas contables.

Lla preparacién de las cuentas anuales abreviadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
plicacian de las politicas contables de la saciedad. En este sentido, se resumen a continuacion
n detalle de los aspectos gue han Implicada un mayor grade de juicio, complefidad o en los que
las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales
abreviadas.

2.3.1) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

En las cuentas anuales abreviadas se han utilizado estimaciones realizadas por el Administrador
Unico de 1a Sociedad para valorar alguno de los activos, pasivos, Ingresas y gastos. Badsicamente
estas astimaclones se refieren a:
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OCA Construccones y Proyectos, 5.4,
Memoria de las Cuentas Anualbes Abreviadas a 31 de diciembre de 2025
[Expresada an Euras)

# La correccian valorativa por Insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccidn v la revision de saldes individuales en base 2 la calidad crediticia de los clientes.

®  Estimaciones e hipdtesis utilizadas en |3 evaluacién del deteriora anual de fas
inversiones en empresas del grupo.

# La probabilidad de ocurrencia v el importe de las obligaciones yo contingencias gue
puedan suponer una salida de recursos,

¢ Lz bocledad realiza una parte significativa de sus actividades en contratos de
construccion con clientes, Este meétodo se basa en la realizacidén de estimaciones del
grado de avance de los proyectos. En funcién de la metodologla para determinar el
avance de los proyectos, [as estimaciones significativas incluyen el coste total de los
contratos; costes remanentes de finalizaclon, el Ingreso total de los contratos, rlesgos
de contratos y otros juicios.

* Lacorreccidn valorativa de las existencias en funcidn del valer razonable de las mismas.

2.3.2) Cambios de estimacién

Asimisma, a pesar de gue las estimaciones realizadas por el Administrador Unico de la Sociedad
s@ han calculado en funcion de la mejor infermacion disponible al 31 de diciembre de 2025, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro abliguen a su madificacién en
los préximos ejercicios,

El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de Ios ajustes
a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva,

2.4} Comparacidn de {a informacidn

Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparatives, con cada una de las partidas
del balance abreviade, de la cuents de pérdidas y ganancias abreviada y de la memoria
abreviada, ademids de las cifras del ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2025, las
carrespondientes al ejercicio anterior finalizado el 31 de diclembre 2024 aprobadas por la Junta
General Ordinaria con fecha 26 de junio de 2025.

3.- Normas de registro y valoracién,
3.1) Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles, destinados total o parcialmente para
abtener rentas, en lugar de para fines adminlstrativas de la Socledad,

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos
para el inmovilizado material.

La Sociedad reclasifica una existencia a inversién Inmabiliaria cuando &l Inmueble es objeto de
arrendamiento cperativo.

La amortizacidn de las Inversiones inmobiliarias se determina mediants Ia aplicacion de los
criterios que se mencianan & continuacidn:

UCA Construcciones ¥ Proyectos SA Papina 5



QCA Construcciones y Provectos, 5S4,
Blemoris de las Cuentas Anuales Abreviadas a 51 de diclembre de 2025
|Expresada en Euros)

Metodo de  Afes de vida
armortizacidn Ot estimada

inmuebles Limeal 33,33 afios
3.2) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacian

La Socledad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesta el patencial deteriore de valor de los activos no financieros sujetos a amortization o
depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de
su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta
v 5u valor en uso,

El cileula del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuras
esperados gue se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibies
variaciones en el Importe o distribucidn temporal de los fiujos, el valor tem paral del dinero, el
precia a satisfacer por soportar 1a incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que
los participes del mercado considerarian en la valeracion de los flujos de efective futuros
relacionados con el actha,

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada,

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, @ menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, Independientes de las correspondientes a
otros activos o erupos de activos. 51 este es el caso, el importe recuperable se determina para la
LUGE a la que pertenece,

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que |a pérdida por deterinro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido.

La reversion de la pérdida por deteriora de valer se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada. No obstante, la reversian de la pérdida no puede aumentar el valor
eontable del activo por encima del valor contable que hubiera tenkda, neto de amortizationes,
i nio 52 hubiera registrado el deteriond.

Una wer reconocids la correccidn valorativa por deterioro © su reversidn, e ajustan |as
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valar contable.

3.3} Arrendamientos operativos

Socieded tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento cperativa,

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican coma arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de |os arrendamientos operativos, netas de los Incentivos recibidos, se
reconacen como gasto de forma lineal durante el plaze de arrendamiento excepto que resuite
mas representativa otra base sistemdatica de reparte por reflejar mds adecuadamente el patran
temporal de los beneficlos del arrendamiento.

“#
OCA Construcciones y Proyectos 5.4, Pagina 6



CZA Construcdones y Proyectos, 5.4,
Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diciembre de 2025
[Expresada en Euros)
3.4) Instrumentos financieros
3.4.1) Clasificacidn y separacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocdmiento inicial
como un activo financlero, un pasivo financiero @ un instrumento de patrimonlo, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definicicnes de activo
financiero, pasive financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiera cuande se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a |as disposiciones del mismao,

Los instrumentos de deuda se reconocen desde la fecha que surge el derecho legal a recibir, o
la cbligacion legal de pagar, efectivo. Los pasivas financieros, se reconocen en la fecha de
contratacion.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica los Instrumentos financieros en las categorias de
activos y pasivos financleros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
activas y pasivos financieros valorados a coste amortizadao, ectivos financleros valorades a valor
razonable con cambios en el patrimonia neto y activos financleros valorados a coste.

La Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero come mantenide para negociar si:

* 5e origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objete de venderlo o volver &
comprarlo en el corto plazo;

* En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentas financleros
identificados y gestlonados conjuntamente, de la que existan evidenclas de actuaciones
reclentes para obtener ganancias en el corto plazo;

* ES un instrumento financiero derivado, excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y no sea un contrato de garantia financierao

* E4 iena obligacion que la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos financieros
gue le han sido prestados,

La Sociedad clasifica un activo financlero a coste amortizado, incluso cuando esta admitido a
negoclacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negoclo cuyo objetiva es mantener a
Inversion para percibir los flujos de efective derivados de la ejecucidn del contrato y las
condiciones contractuales del active financlere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Onicamente pagos de principal e Intereses sobre el Importe del principal
pendiente (LIPPI).

La Sociedad clasifica un active financierc a valor razenable con cambios en el patrimonio neto,
si se mantiene en el marco de un modele de negoclo cuye objetivo se alcanza obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendao activas financieros v las condiciones contractuates del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son (nlcamente
pagos de principal e intereses,

e e —
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DCA Construcciones y Proyectos, 5.4,
Memoris di las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diclembre de 2025
{Expresads en Euras)

La Sociedad deslgna en el momenta del reconocimiento inicial, instrumentos de patrimonio, gue
no se mantienen para negoclar, ni deban valorarse a coste, como valorados a valor razonable
con cambios en el patrimenio neto.

En todo caso, la Socledad clasifica los siguientes activos financieros a coste:
a) Las inversiones en ¢l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo v aseciadas.

b) Las inversiones en instrumentas de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse
por referencia a un precio cotizado en un mercado activa para un instrumento idéntico, o no
pueda estimarse con fiabilidad.

¢} Cualquier otro active financiero gue inicialmente procediese clasificar en la cartera de walor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacian fiable de su valer razonable.

La Sociedad designa un pasive financierc en el momento inicizl a valar razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, st al hacerlo a3l elimina o reduce significativamante alguna
incoherencla o asimetria contable en |a valoracion o en el recanocimienta. La Seciedad clasifica,
& resto de los pastvos financieros como pasivas financieros a coste amortizada.

3.4.2) Activos financieros a coste amartizado

Los mctivos y pasivos financieros a coste amortlzado se reconocen iniclalmente por su valor
razanable, mads o menos los costes de transaccion incurrides y se valoran posterlormente 2l
coste amartizado, utilizanda el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es
el tipo de actualizacion que Iguala el valor @n libros de un Instrumento financiero con |os flujos
de efactivo estimados a lo larga de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y para los activos financieros sin considerar las perdidas crediticias futuras,
excepto para aquelles adquiridos u originados con pérdidas Incurridas, para los que se utiliza &l
tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas
craditicias incurridas en el momento de la adquisician u origen.

3.4.3) Activas financieros a coste

Las [mversiones en nstrumentos de patrimanio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad y los instrumentos derivados gue pstdn vinculados a los mismos y que deben ser
liquidados por entrega de dichos instrumantos de patrimenic no cotizados, se valoran al coste.
No ohstante, si la Socledad puede disponer en cualguier momento de una valoracion fiable del
active o pasivo financiero de forma continua, €stos 58 reconcoen en dicho mamento a valar
razonable, registrando los beneficios o perdidas en funclén de |a clasificacion de los mismaos.

La Sociedad valors las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que aquivale al valor
raronable de la contraprestacién entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles y menas, en su a0, el importe acumulade de las
correceianes valorativas par deterioro. Asimismo, forman parte de la valoracién inicial de los
instrumentos de patrimonio, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
adquiridos,

M
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3.4.4) Inversiones en empresas del grupo, asociades y multigrupo

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo s& reconocen inicialmente al
coste, que eguivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las
inversiones en asociadas y multigrupo los costes de transaccibm incurrldos v se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de |as correcclones valorativas por

deteriora.
3.4.5) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen utilizande el método del tipo de interés efectivo v los dividendos
cuanda se declare el derecho a recibirlas.

3.4.6) Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de acthvos financieras a una parte de un activo financiero
© 2 una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo
de activos financieros similares.

Los actives financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismas han venclde o se han transferido v |a Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismao, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que ka Sociedad retiene los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido chligacionas
contractuales que determinan el pago de dichos flulos 3 uno o més perceptores.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimienta de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de [a contraprestacién recibida, neta de
gastas de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos,

3.4.7) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deterlorado v se ha producido una
peérdida por deteriore, si existe evidencia objetiva del deterioro comao resultado de uno o més
eventos que han ocurrido después del reconacimiento inicial del active y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimadas del
activo o grupo de activos financieras, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue ef criterio de registrar las oportunas correccianes valorativas por deterioro de
tos activos financieros s coste amortizado, cuande se ha producido una reduccidn o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insohvencia del deudar.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o
significativo en su valor razonable.

3.4.8) Fianzas

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de suministro se valoran sigulendo
los criterios expuestos para los activos financleros.
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3.4.9) Bajas vy modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en &l pasive o bien estd legalmente dispensada de la responsabilidad
principal contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el screedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre |a Sociedad vy la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inickalmente reconocidos, se contabilizan coma una cancelacion del
pasivo financiero original y ef reconacimiento de un nuevo pasiva financiers, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustanciaimente diferentes.

3.5) Existencias

Las existencias corresponden basicamente a terrenos adquiridos por la sociedad para el futuro
desarrollo de actuaciones promotoras sobre los mismos, asi como a predios pendientes de
venta, resultantes de promeciones inmobiliarias finalizadas. Las existencias figuran valoradas
par su precio de adquisicion, Todos los gastos accesorios e inharentes a la adquisicion han sido
activados como mayor valer de las existencias. Se efectian las correspondientes correccionas
valorativas, reconeciéndose un gasto del elerciclo en la cuenta de pérdidas y gana necias
abreviada cuando el valor nete realizable de las existencias es Inferior a su precio de adquisicién
o coste de produccidn, menos [os gastos pendientes de imputar.

Las existencias se valaran a precio de adquisicién o coste de produccion efectuando correcclones
valorativas al cierre del ejercicio si el valor neto realizable es inferior a su precio de adguisicidn
o coste de produccidn, menos los gastos pendientes de imputar,

La empresa distingue tanto en Balance abreviade como en la Memaria de las Cuentas Anuales
ahreviadas entre existencias en curse, que tienen plazo de realizacion o venta previsto en el
Corto Plazo, de aquellas para kes que el plazo de realizacién previsto supera el afio.

16§ Impuesto sobre beneficlos

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficlos comprende tanta el impuesto corrlenta comao
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que
s espera pager o recuperar de las autoridades flseales, utilizando la normativa y tipos
impositivas vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de clerre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salve que surja de
na transacclén o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo e|ercicio o en otro
diferente, contra patrimenio neto o de una caomblinacicn de negocios,

s Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
Las diferencias tempaorarias imponibles se reconocen en todos l0s casos,
+ Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad séle reconace los actives por Impuestos diferido derivados de perdidas
fiscales compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias
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fiscales futuras gue permitan compensarios en un plazo no superior al establecido por
Ia legislacidn fiscal aplicable, con el limite méximo de diez afios, salva prueba de que sea
probable su recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita
compensarios en un plazo superior o no establezca limites temporales a su

compensacicn,
* Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Las actives y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositives que
vayan a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que se espera realizar |os activos o pagar
los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes
de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

& Clasificacidn

Los activos ¥ pasivos por Impuesto diferldo sa reconocen en balance de situacion
abreviade como actives o pasivos no corrientes, independientementa de la fecha
esperada de realizacidn o liguidacion.

3.7 Ingresos

Los ingresos de los contratos de construccidn incluyen el importe inicial del ingreso acordade,
cualguier modificacion incorporada en el alcance de o5 trabajos contemplados 2n el contrato,
asi como los importes relacionados con reclamaciones e incentives, siempre que estos dltimas
conceptos se puedan valorar con fiabilidad y sea probable que se vayan a obtener.

Los costes de los contratos de construccidn incluyen los costes directamente relacionados con
el contrato, aquelios refacionados con la actividad del contrato en general que pueden ser

imputados al misma y cualguier otro coste que se puede repercutir al cliente, segin los términa
del contrata, N

Los Ingresas ardinarios v los costes asociados con un contrato de construccidn se mmnum-n\\b
considerande su grado de realizacidn a la fecha de cierre, cuanda el resultado del mismo pusde

ser estimado con fiabilidad. En este sentido, en contratos a precio fijo, esta circunstancia se

produce cuando el importe de |los Ingresos, el grado de realizaclén, los costes atribuibles v las

pendientes de incurrir puedan ser valorados con flabilidad: los costes atribuibles pueden ser

claramente identificados, de modo que los costes reales se pueden comparar con los estimados,

¥ sea probable que se reciban los beneficios econémicos derivade: de los contratos,

La Sociedad determing el grado de realizacidn de los contrates en funcién de la proporcidn que
representan los costes del contrato incurrides en el trabajo realizado a dicha fecha can respecto
al total estimado de costes del contrato, La Sociedad realiza revisiones periddicas para estimar
log costes pendientes da incurrir,

Las modificaciones de las previsiones de ingresos y costes de los contratos se reconocen
prospectivamente en el ejercicio corriente v en fos futures como un cambio en las estimaciones.

Las pérdidas esperadas por contratos de construccidn se reconocen inmediatamente como
Eastos del ejercicio.

T ——
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Los clientes acuerdan con a ks Seciedad un plazo de cobro habitual en el mercado, La Sociedad
registra dichas ventas por el nominal, sin considerar el efecto financiera de las mismas, debido
a gue el efecto no e3 significativo,

La Sociedad no tiene costes incrementales de obtencién de contratos con clientes significativos.
3.8) Provisiones y contingencias

Las provitiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un sucesa pasade; es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmibcos futuros para cancelar tal obligacion; ¥
se puede realizar una estimacicn fiable del importe de la obligacidn.

£l efecto financhero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de
pérdidas v ganancias abreviada.

Las provisiones no Incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenachin o
abandono de activos,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no s probable gue exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacidn,

El importe de las provisiones para impuestos corresponde al importe estimado de las deudas
tributarias determinado siguiendo los criterios generales expuestos anteriorments.

Las provisiones se dotan con cargo al impuesto sobre beneficios por la cuota del ejercicia, a
gastos financieros por los Intereses de demora y a otros resultados por la sancidn. Los efectos
de los cambios de estimacion de las provisiones de ejercicios anteriores se reconcoen en Ias
partidas por su naturaleza, salvo que se trate de la correccion de un error,

Las contingencias no se registran en cuentas y se dara cu mplida informacién en |la memaria
abreviada.

3.9) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los gue existe un acuerdo estatutario o
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de farma gue las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas ala actividad reguieren
¢l consentimiento unénime de la Sociedad y del resto de participes.

En las explotaciones y actives controlados de forma conjunta, la Sociedad reconoce en las
cuantas anuales abreviadas, los activos que s& encuentran bajo su contral, los pasivos en los que
ha incurride y la parte proporcional en funcion de su porcentaje de participacidn de los activos
controlados conjuntaments y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi como la parte de las
ingresos obtenidos de la venta de bienas o prestacion de servicios y los gastos Incurrides por el
negocio conjunto.

las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efective reciprocos han sido
eliminados en proporcitn a la participacién mantenida por la Sociedad en los negocios
conjunios.

m
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Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes de |a 5ociedad con los negocios conjuntos se registran atendiendo a la sustancia
de las transacciones, En este sentldo, en el caso de que los-activos trasmitidos se mantengan en
los negocins conjuntos y la Sociedad haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sdlo se reconoce la parte proporcional de los beneficios
o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se
gliminan en la medida en gue constituyan una evidencla de deterioro de valor dael activo

transmitida,

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negoclos conjuntos y la Sociedad, sdlo se
registran por la parte proporcional de los mismos gue corresponde al resto de participes,
aplicindose los mismos critarios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en
€l parrafo anterior.

La Socledad ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacidn valorativa y temporal
necesarios para integrar los negocios conjuntos an las cuentas anuakes abreviadas.

3.10) Efectivo y otros activos Iiquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liguidos equivalentes incluyen el efectivo en caja vy los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito, El efectivo en caja incluye ¢l efectivo Integrado de
los megocios conjuntos de las UTES por importe de 10.831 euros a 31 de diciembre de 2025
(10.831 euros a 31 de diciembre de 2024) los cuales son activos liquidos que solo pueden ser
utiizados para el negocio desarrollado en las UTEs hasta el momento de liquidacion,

3.11) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones con paries vinculadas se registran segln |o establecido en la norma de registro
y valoracidn 212 del PGC, por lo que |a sociedad registra todas sus operaciones con sociedades
asociadas, multigrupo vy grupo, asl como con partes vinculadas, 2 valores de mercado.

De este modo, los precios de transferencia se encuentran justificados y referenclados al
mencado, por lo que el Administrador Unico de la socledad consideran que no existen riesgos
significativos en este aspecto de los gue puedan derivarse pasivos de consideracidn en el futura,

4.- Negoclos conjuntos

Al 31 de diclembre de 2025 y 2024, |a Sociedad participa en varios negocios conjuntos, que
adoptan la forma de Uniones Temparales de Empresas (UTEs). La Informacién acerca de los
negoclos conjuntos mantenidos por fa sociedad, al 31 de diclernbre de 2025 y 2024, es la que se
resume en el siguiente cuadro:

M Partid pacidn Directa
2025 2024
UTE Ava Palencia T 205
| UITE Taiueirg *) - 20%
UTE Villar [*) . A0%
LUTE Cobectores Mavia (*) - 0%
, LUITE Ria oe Awilds {*} ) . 0%
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UTE La Voga 2k 20%
| UTE Oirbsin 204, 20%
UTE Avenida Ls Costa {*] % 200
LTE Acometidas Gllon [**) 0%
IITE Glovia Fuertes {*) - 20%
UTE Willa Paz|*] o | - 0%
UTE Aliviadans 205 _HIE*
UTE Puario do Vega 0% 0%
UTE Deva [*) . 20%
UTE Buedio 0% i
UTE Carbayin S 500
UTE Mestas de Con ik 20
UTE Lonja 20% 0%
UTE Sabuge 20k

(*): UTE que no ha tenido actividad en el 2024 y se ha liquidado en 2025
(**}: UTE gue ha tenido actividad en el 2024 y se ha liquidade en 2025

En el Aneso | se incluye el detalle de las partidas del balance abreviado y de la cuenta de pérdidas
y ganancias abreviada que son integradas en la Secledad.

§.= Inversiones inmobiliarias

El detalle y movimiento durante los ejercicios 2025 ¥ 2024, &5 comD sigLee:

Eurcs
Saldos al Saldos &l
0L.01. 2025 Mltas Bajas 31.12.2025
Coste
Terfenas b = = -
ConstruccioniEs 63,731 - - B3. 734
B3.731 - - a3.731
Amortitacidn acumulada
Construcciones {7.150) {1.913) . [@.103)
\Valor neto 56.541 (1.912) - g4 B24

M
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Euros
Saldos al Raldos al
01.01. 2024 fftas Bajas 31.12.2024 -
Coste

Tarrenas ] = ,
Construcciones 63,731 = 63.731
£3.731 - - 63.731

Amartizacion acumiulada
Constriucconas 15.278) (L9132} = (7.190)
Valor neto 58,453 {1.912) - 56,541

Los Ingresos obtenidos en el afio 2025 y 2024 por el arrendamiento de estos inmusbles
ascendieron a 496 euras v 496 ouros, respectivamente. Estos ingresos aparecen dentro dal
eplgrafe de Importe Neto de |a Cifra de Negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

a) Seguros

La politica de la sociedad es la de formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a
los gue estén sujetos los diversos elementos de las inversiones inmobiliarias. A 31 de diciermbre

de 2025, la cobertura contratada resulta suficiente para cubrir los riesgos propios de la actividad
de |a sociedad puesto gque los arrendatarios de las inmuebles disponen de polizas de seguro de

forma individualizada para cada uno de los inmuebles propiedad de la sociedad.

b) Inversiones inmobiliarias afectas a garantias

Todas |las Inversiones inmaobiliarias a 31 de diciembre de 2025 v 2024 estén puestas en garantia
de préstamos hipotecarios.

6.- Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar,

L2 totzfidad del gasto por arrendamientos operativos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada asciende a 31,169 euros {nota 18{d)) al 31 de diciembre de 2025 [45.111
euros al 31 de diciembre de 2024). Los arrendamientos se corresponden, principalmente, con
arrendamientos de maquinaria, vehiculos y utillaje, asl como al arrendamiento de lacales.

7.~ Politica de gestidn y riesgo

En lo que se refiere a la naturaleza y el nivel de riesgo sobre los instrumentos financieras
gestionados por la empresa, la sociedad estd expuesta a determinados riesgos de tipo
financiero, y tiene establecidos mecanismos para una adecuada identificacidn, medicidn,
limitacidn vy supervisidn de los mismos,

Concretamente, la socledad puede verse afectada fundamentalmente por el riesgo de crédito,
riesgo de liguidez y riesgo de tipo de interés. En principio, ef riesgo de mercado na Incide de
manera significativa en la empresa, dado que los contratos con las administraciones pdblicas
50N par un preclo certo.
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Riesgo de crédito: La sociedad no tiene un riesgo de crédito significativo. Debe tenerse en
cuenta que los trabajos se efectian en un noventa por ciente para las administraciones publicas,
con alta calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez: Las pérdidas acumuladas a lo largo de ejercicios anteriores han provocado
la aparicidn de tensiones de tesoreria a partir ded ejercicio 2013, las cuales persisten a fecha de
farmulacian de las presentes cuentas anuales abreviadas. La sociedad prevé que, a lo largo del
préximo ejerciclo econdmico, y en virtud de los resultados obtenidos y los esfuerzos por |3 venta
de bienes, esta situacidn camble,

A 31 de diciembre de 2025 la Sociedad tenia un fondo de maniobra negativo, excluldas del
mismo las existencias de ciclo largo, por importe de 8.449.637 euros (5.429.297 euros al 31 de
diciembre de 2024), La Socledad estima generar flujos de explotacidn positivos vinculados a la
venta de terrenos y construcchones sobre las que estd realizando acciones de pramocion. De
forma adiclonal, |a Sociedad estd llevando a cabo las gestiones necesarlas para acordar con las
entidades financieras daciones en pago que |e permitan reducir sus deudas.

A pasar de las tensiones de tesoreria gue |a Sociedad ha afrentado en los itimos afios, desde el
ejercicio terminado en 31 de diclembre de 2015 hasta 31 de diciembre de 2025 ha conseguido
reducir bos impories acreedores registrados en Deudas a Large plazo ¥ Corto Plazo v Praveedoras
y Acreedores en un importe tatal de 17,789.502 euros en ese periodo, Importe de 17.307.948
desde el 31 de diclembre de 2015 hasta 31 de diciembre de 2024, Esta reduccion de deudas es
fruto del compromisa del Administrador Unico en dotar de viabilidad a la Sociedad y cumplir bos
compromisas con todos sus acreadores.

Riesgo de tipo de interés: Lz socledad cuenta con financiacidn cuyas costes estan referenciados
a indices variables; por tanto, s& encuentra expuesta 2 este tipo de riesgo. La direccidn de la
sociedad estima que la exposicidn a este tipo de riesgo es baja, por lo que no han sido
contratados instrumentos para su cobertura.

Si los tipes de interés al 31 de diciembre de 2025 hubleran sido 10 puntas bdsicos mayares o
infarlores mantenienda el resto de las variables constantes, el beneficio después de impuestos
hubiera sida, aproximadamente, 13.778 euros superior/inferior {14.872 euros en el elercicio
2024), principaimente debido a un gasto financiera mayar/menor par |as deudas a tipo variable.

.- Inversiones en Instrumentos de patrimonie de empresas del grupo

El detalle de las invertiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo clasificadas
como ne corriente al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es coma sigue:

[l Euros
2025 2024
Participaciones en empresas del grupo 6.000 6.000
Total participaciones en empresas del grupo B.000 6.000

Los movimientos que han existido en las participaciones en empresas del grupo son los
siguientes:

e ————————————— et S
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{Exprasada en Euros)
2025 2024
Inversignes en empresas del grupo a 1 de enero 6.000 134.000
Correcciones valorativas por deteriora - (128.000)
Inversionas #n empresas del grupo a 31 de diciembre 6.000 6.000

La participacion de la sociedad en Transfontoria 5.L. estd al cierre del ejercicio 2025 y 2024
completamente deteriorada, ascendiendo tanto el coste coma el deteriore a un importe de
1.034.000. Durante el ejercicio 2024, |a sociedad ha reconoddo un deteriore por el 100 % del
valor contable de su participaclén en Estructuras, Conservaciones v Rehabllitaciones, S.L.
sociedad liguidada en el ajercicio 2025,

La informacidn sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacidn de controel,
directa o indirecta, andloga a |3 prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio para los grupes
de sociedades en el ejercicio se detalla en los sigulentes cuadros:

Euras
Valor nets contable
Denaminackén Damicilio Actividad 2025 2024
Transfontorfa 5.L Ezpafia  Construccion -
Tunnel Safaty Testing, S.A. Espafia  Laboratorios de ensayo 6000 6.000
&.000 B6.000
La informacidn sobre las empresas participadas es la siguiente:
11 de diciembre de 2005
Fuirag
Reseikadc Tatal
Farlidipaciin Prima de de gjercicios.  Resultaca patrimania
Dimacta Capétal amisisn Pasmryns anteriered  delsjercicio Sulsencianes nisko
Tran=lontaria 5.0 100w 2050 115111 B (L1415 (172967 BHERE  [E73.223)
1 de diciermbre de W24
Euiros
Ratulada Tekal
Farticipacidm Prizia de doaorticios  Ragultado patrimanio
[aracta Capital BTt Reservas arterlores  dell pjergicie Subvendorss e
Transfantgra 5 L 100% 3.030 118,111 235175 (1.148.35H) (5702 84370 (608, 54|
Estracturas,
Ciovuse ruaciones
¥ Rehabltaciones 5.0, 100 7200 - {3.554) [T2L088) (7. 243} : [2.72m

Mo se incluye |a Informacion relativa al periodo de 2025 de la sociedad Tunnel Safety Testing,
5.A, debido a que no se dispone de la misma, Ninguna de |as sociedades participadas cotiza en
bolsa.
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9,- Activos financieros por categorias y vencimientos

La clasificacidn de los activos financleros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, por categorias al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024
Mo corriente Corriente “Mo corriente ___Eniﬂunle

Actived firancleros a CostE
amaortizado

Créditos con empresas del gropoy

asocindas 5.824.606 5727 5.655.296 5408

Oitros activas financleros 39,404 357,010 39,404 H16.092

Desdores comerciales y otras

cuentas a cobrar

Clientes y deudores variod 575.768 S5 BR2 - 1,106,500
Total activos financleros a coste
amortzado - 6AIDTTE 912,619 5604 700 18527956
Total Activos financieros 6.439.778 912 619 5694700 2 1.8927.9%98

La clasificacitn por vencimlentos a 31 de diclembre de 2025 y 2024 de los activos financleros, es
la siguiente:

Euros
2025
Unao Dos Tres Cuatro Cince  Masdel
i 2 3 4 L =5 Tatal
Inverslones en empresas
del grupo i ascciadas
Créditas @ &mpresas 5.727 % - : - 5824506 5.830333
5727 - - - - 5824 504 5.830.333
Invarsiones financiares
Otros activos
financieros 357.010 . - - - 39404 396414
357.000 - - - - I5. 404 3496414
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Cllantes por ventas y
PI'E-Et-iﬂ'Id“ de senvicios 158,065 o " . » 5 {58 965
Clientes, empresas
del grupo y esociadas - - - - - E7576d  575.7GE
Deudores 390,917 B = - - - 3o0e1T
C40.2R82 - - . - 575, 7RE 1,125.650
Total Bi1z.619 = - - - G439, 77E T.352.397

EM
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Memorla de las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diclembre de 2025

{Expresada en Euros|

2024
Una Dz Tres Custro Cince  MiddeS
i 2 | i 5 =5 Total
IRnvErsiones en Bmpresas
ded grupo y asociadas
Criditos a emipresas §.406 - - - GRSE.MIE  SES0.T0Z
5406 - = 2 -  5.6554%6  5.660.702
Inversiones financieras
Otros activas
financieros 816.092 - - - - 10,404 E5S5,.406
Ble.092 2 = = & 35,404 E55. 496
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Cligntes por ventas y
prestacion de servicios 123,155 . - . . - 223.155
Cherntes, #mpirasas
del grupo y asocladas E77.860 . = - = - 577860
Deudoras A05.485 - - - - . I05.485
1106500 - . - - - 1.106.500
Tatal 1.927.588 - - - - 5.604.700 7.622.608

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorfa de activos financleros
correspondientes al ejerciclo 2025 asclende a 151.816 eures y se corresponde con los ingreses
financieres aplicado el método de coste amortizado de |a categoria de préstamos v partidas a
cebrar (170.185 eurcs en 2024). El resto del importe reconocide en ingresos financieros se
corresponde con la liguidacion de |a sociedad Escrituras, Conservaciones v Rehabilitaciones, S.L.

El valor razenable de los activos financieros y su valor contable no difleren significativamente.

(a}  Crédites a empresas del grupc

La Sociedad tiene un crédito concedido a Ia sociedad Transfontoria por valor de 5.819.821 euros
{5.649.972 euros a 31 de diclembre de 2024}, Dicho crédito fue concedido el 19 de diciembre de
2008, con un [imite de 4.000.000 de euros, con una duracidn mdxima de 6 afios y devengando
un tipo de interéds fijo del 4, 75%.

El 30 de unio de 2011, se firma la primera adenda al contrato, por la cual el limite del crédito
concedido se amplia hasta 6,000,000 de suros y manteniéndese lag condiciones pactadas en el
contrata iniclal,

Por ditime, el 29 de diciembre de 2015, se firma una segunda adenda al contrato que amplia el
limite a 7.200.000 euros para el crédito concedido. En el 2017, se firmd una novacién del mismo
cantrato por la cual se modifica el tipo de interés del 4,75% al 3%, cuyo vencimiento es
prorrogable anualmente,

OCA Construcciones y Provectos 3.4, Pagina 19
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{Expresada an Euras)

Dado que la Sociedad no estima el cobro de este crédito en el corto plaze, el mismo se clasifica
en la partida Inversiones en empresas del grupe y asocladas a largo plazo del balance ad|unta,

(@) Inversiones financleras

Al 31 de diciembre de 2025 v 2024, |z sociedad registra en inversiones financieras 2 largo plaze
impaosicionas v flanzas por valor de 39.404 euros y 35,404, respectivamente,

En &l epigrafe de inversiones financieras a corto plazo se recoge en el afio 2025 las cuentas
carrientes con UTEs por importe de 357,010 euros. En el ejercicio 2024 el importe de las cuentas
corrientes con UTEs fue de 364.415 euros y un saldo de 451.677 correspondiente a los gastos
imputables a la propiedad de los predios relacionades con Sepes, gastos de comunidades e
impuesto sabre bienes inmuebles, en los cuales Incurre la Sociedad (ver nota 14 b).

(c) Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance abreviado de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
al 31 de diclembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Euros
2025 2024
Vinculadas
Clientes, empresas del grupo (nota 17 (a)) 1.062.271 1.062.271
Correcciones valorativas por detenoro (486.503) (484.411)
575768  577.860
Mo vinculadas
Clientes 1.333.696 1.363.972
Deudaras varias 379,565 194,745
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
{nota 15) 11,352 11.240
Correcciones valorativas por deterioro [1.174.731) (1.140.817)
549.BB2 2B
Total

1.125.650 1.106.500

El andlicis dal movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito de actlvos financieras valorados a coste amortizado,
correspondiente en su totalidad a saldos de clientes, s como sigue:

o Eurns
25 2024
Saldo al Inicio 1.140.B17 1.140.817
Dot da 31,914 .
Aplicacidn .
Saldo al cierre 1.174.731 1,140.817

M
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Memaria de las Cuentas Anuales Abreviadas a 31 de diciembre de 2025

10.- Existencias

(Expresads en Euros)

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

Mayacina ki
ANLEipos A proveedores
Maleriakes

Tatad Ccla Corta

Teranss Bl ERrepo Avds La Yega
Tearenad Caravia

Terranod Benguandndia

El Entrego Fase |

Prow, depreciaciin gusterdiis
Total ciclo largo

Tatal exisieniag

2028
Euros
Salca inickn Traspases Saldo carmg
gRrcick Asmanios  Dimingciones Reclisificaciones epoicha

pLp A F En.gas| 11168
S.3TE T RS ! El1. TR
347350 7385 {BOLACE] 204.037
230.234 £30.234
1.345.512 1.385 512
300,235 300,235
51.501 1.5
LOEEELT) LBOT.ELT)
1058 RG5 1.0559. 505
1400, 115 arams {80 208 1353802

El epigrafe de variacidn de existencias de la cuenta de pérdidas v ganancias recoge los
maovimientos derivados de las ventas de predios en el ejercicio, ascendiendo a BO.BOB euros en
el ejercicio 2025 y un importe de 497,547 euros en el ejercicio 2024,

Mayacina WS
Anticipos 3 proveadores

ateripies

Total Ckfo Cortg

Terrgngs El Entrego dwda La Vegs
Terienas Caravia

Tarremak Benguerancio
ElEnirego Fasel

Prove. depreciacian ewademdiag
Total ciclo lango

Tald pxstoncia

04
Euros
Seldn inein Traspasas) Saldo cerre
apercicin Anmenios Gismimucionss Reclaficadenss ol
0 524 - |457 5457 253977
yaxm £1046 3
1340 . {2.140) MIL“'"*—-Q
T4 991 51046 (458607 347350
JI0.F54 - 230,234
1.385.513 1.385.542
300,235 - 300,235
51500 - S1.501
{807.617) = {807,617
1.055. 855 - 1.05%.865
14407 215

1.854.8508

51,045 (438.687)
——

Las existencias de la Sociedad se componen, principaimente, con terrenas y solares adquiridos
por la empresa para el desarrollo de futuras promociones, asi como a promaciones de viviendas
finalizadas. Dadas las actuales circunstancias del mercado inmobiliario, estos terrenos y solares
se estan destinande a la venta a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Durante el ejercicio cerrado 2025, la Sociedad ha procedido a 1a venta de varios predios de su
propiedad a clientes particulares. Estas operaciones se enmarcan en la actividad ordinaria de la
seciedad y han generada unos ingresas totales por imparte de 69.900 euros (420400 euros en
2024}, reconociéndose el correspondiente resultado en la cuenta de pérdidas v ganancias. No
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existen compromlsos pendientes derivados de estas operaciones a la fecha de cerre del
ajarcicio,

Ademas de lo comentado en el parrafo anterior, en los ejerciclos 2025 y 2024 no se realizaron
traspasos ni reclasificaciones.

El detalle de los deterioros de valor existentes al clerre de los ejerciclos 2025 y 2024, se
distribuyen de la siguiente forma:
Euros
Saldg Reclasifica- Salde
01/01/2025 Dotaciones  Reversiones  clones 3171373035

Deterior vakor exlstenclas S07.617 - - - 907,617

Euros

Saldo Reclasifica- Calde
01/01/2024 Dotacienes Haversiones ciones 31/12/20324

Deterioro valor existancias o907 617 - - - B07.617

La provision por deterioro de valor de las existencias esta relacionada con fa pérdida de valor
sufrida por algunc de los terrencs adquiridos por la Sociedad, constatada mediante informe de
valoracién elaborado por expertos independientes y por |as expectativas de venta sobre algunos
terrenos gue pone de manifiesto un valor de mercade Inferlor al coste de adquisicidn de los
citados terrenos.

Al 31 de dickembre de 2025 y 2024, detalle de los deteriores por existencias es el siguiente:

Euros
2025
Valar mercada Coste adguisicion Deterion
Terrenas El Entrego Avda La Viega 152.484 230,234 {37.750}
Terrenos Caravia 768,322 1.385512 [617.190)
Terrenaos Benguerencia 47 558 300.235 [252.67T)
Fromaocion hayacina M7-M38 51.501 51.501 Ak
Totales 1.059 865 1,067 482 (907.617)
Euros
2024
alor mercado Coste adquisicidn Detafjorg
Terrenos El Entrego Avda La Vega 192 484 230,234 137.750)
Terrenos Caravis 768,322 1.385.512 1617190
Terrenos Benguerencla 47,558 300,235 1252677
Promocion Mmlllajna WT-RE 51.501 £1.501 -
Totalas 1,055,865 1.967 4817 (907617}

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, existen activos en existencas hipotecados en garantia de
diversas préstamos descritos en |a nota 14.b de la presente memoria abreviada. El detalle de
activas en garantia son los slguientes;
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